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Abstrak 

 

Pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk melngeltahuli pelngarulh pelngulngkapan sulstainability relport, lelvelragel, dan growth 

opportulnity telrhadap profitabilitas pelrulsahaan (ROA). Sampell yang digulnakan adalah pelrulsahaan delngan indelks 

saham Sulstainablel and Relsponsiblel Invelstmelnt (SRI) Kelanelkaragaram Hayati Indonelsia (KElHATI) pelriodel 

pelnellitian 2017-2021. Telknik pelmilihan sampell melnggulnakan meltodel pulrposivel sampling selhingga dipelrolelh 9 

sampell pelrulsahaan dan jelnis data yang digulnakan adalah data selkulndelr yang diambil dari Bulrsa Elfelk Indonelsia. 

Meltodel analisis melnggulnakan relgrelsi linielr belrganda delngan melnggulnakan program Elvielws-12. Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa kinelrja lingkulngan, kinelrja elkonomi, kinelrja sosial dalam sulstainability relport, dan growth 

opportulnity tidak belrpelngarulh telrhadap profitabilitas (proksi ROA). Seldangkan lelvelragel belrpelngarulh nelgatif 

signifikan telrhadap profitabilitas (proksi ROA). Dan hasil nilai deltelrminan (R2) pada pelnellitian ini selbelsar 

57.98%, artinya sulstainability relport, lelvelragel, dan growth opportulnity melmbelrikan kontribulsi 57.98% pada 

profitabilitas (proksi ROA) dan sisanya selbelsar 42.08% dijellaskan olelh variabell lain yang tidak digulnakan dalam 

pelnellitian ini. 

 

Kata kunci: Laporan kelbelrlanjultan, Lelvelragel, Pellulang Pelrtulmbulhan, Profitabilitas 

 

Abstract 

 

This stuldy aims to deltelrminel thel elffelct of disclosulrel of sulstainability relports, lelvelragel, and growth opportulnitiels 

on company profitability (ROA). Thel samplel ulseld is a company with thel Indonelsian Biodivelrsity Sulstainablel and 

Relsponsiblel Invelstmelnt (SRI) stock indelx (KElHATI) for thel 2017-2021 relselarch pelriod. Thel samplel sellelction 

telchniqulel ulsels a pulrposivel sampling melthod so that 9 samplels of companiels arel obtaineld and thel typel of data 

ulseld is selcondary data takeln from thel Indonelsia Stock Elxchangel. Thel analytical melthod ulsels mulltiplel linelar 

relgrelssion ulsing thel Elvielws-12 program. Thel relsullts of thel stuldy show that elnvironmelntal pelrformancel, elconomic 

pelrformancel, social pelrformancel in sulstainability relports, and growth opportulnitiels havel no elffelct on profitability 

(ROA proxy). Melanwhilel, lelvelragel has a significant nelgativel elffelct on profitability (ROA proxy). And thel relsullts 

of thel deltelrminant valulel (R2) in this stuldy amoulnteld to 57.98%, melaning that sulstainability relports, lelvelragel, and 

growth opportulnitiels contribulteld 57.98% to profitability (ROA proxy) and thel relmaining 42.08% was elxplaineld 

by othelr variablels not ulseld in this stuldy. 
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PENDAHULUAN 

Kinelrja kelulangan sulatul pelrulsahaan 

melrulpakan gambaran bagaimana kelgiatan yang 

dilakukan perusahaan selama periode waktu 

tertentu. Perkembangan kinerja keuangan dapat 

dilihat dari laporan tahunan keuangan (annual 

report) yang disusun oleh perusahaan yang 

bersangkutan. Untuk menilai kinerja suatu 

perusahaan, dapat dilihat dari segi keuangan 

yaitu investor (penanam modal) dengan 

menganalisis laporan keuangan perusahaan. 

Kondisi keuangan yang baik, dapat menarik 

perhatian para calon investor yang ingin 

menanamkan modalnya di perusahaan. Sehingga 

terlihat apakah perusahaan tersebut layak atau 

tidak bagi investor menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. 

Perusahaan berdiri untuk meningkatkan 

profitabilitas sehingga dapat memberikan 

kemakmuran bagi pemilik atau pemegang saham. 

Profitabilitas dapat ditunjukkan dengan melihat 

kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba. 

Dalam menjalankan kegiatan usahanya, 

pelaku usaha tidak hanya perlu mencari 

keuntungan saja, namun juga perlu 

memperhatikan dampak kerusakan lingkungan 

yang diakibatkan oleh kegiatan produksi 

produknya, namun juga harus melaksanakan 

tanggung jawab sosial. Menurut (Rizki & Patuh, 

2016), jika suatu usaha ingin terus tumbuh dan 

berkembang di masa depan, maka harus juga 

bertanggung jawab kepada masyarakat (people) 

dan lingkungan (planet) yang ada disekitarnya. 

Pengungkapan tanggung jawab sosial dan 

lingkungan perusahaan mencakup penyediaan 

informasi tentang dampak kegiatan ekonomi, 

sosial, dan lingkungan suatu perusahaan. 

Informasi tersebut dapat dipublikasikan dalam 

laporan keberlanjutan sebagai laporan sukarela 

yang disajikan terpisah dari laporan tahunan 

(Ernawati, 2016).   

Dengan membuat laporan keberlanjutan ini 

reputasinya juga akan lebih baik untuk 

perusahaan, sehingga investor akan lebih tertarik 

menanamkan modalnya. Selain itu, perusahaan 

lebih mudah mendapatkan license to operate dari 

masyarakat sosial ekonomi, karena dengan 

adanya program Corporate Social Responsibility 

(CSR). Perusahaan juga akan memperoleh lebih 

banyak persetujuan dari masyarakat dan tidak 

mengganggu operasionalnya. Pemerintah sendiri 

sejak tahun 1999 sudah banyak membuat regulasi 

mengenai Corporate Social Responbility (CSR). 

Pada awalnya hanya Badan Usaha Milik Negara 

(BUMN) saja yang diwajibkan dengan nama 

Program Kemitraan dan Bina Lingkungan 

(PKBL), namun kemudian berlanjut ke private 

company. Sementara itu untuk SR, pemerintah 

memang belum membuat regulasinya, sampai 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) melalui POJK 

No.51 Tanggal 27 Juli 2017 mengeluarkan 

peraturan pertamanya tentang SR (Kurniawan, 

2018) https://majalahcsr.id/ . 

Menurut (Wardani et al., 2018)  dalam 

mengelola usahanya, perusahaan mempunyai 

tanggung jawab eksternal berupa Corporate 

Social Responsibility (CSR) atau tanggung jawab 

sosial. Kegiatan CSR ini merupakan kewajiban 

perusahaan yang diatur dalam undang-undang 

No. 40 Tahun 2007 tentang perseroan terbatas 

dan peraturan pemerintah No. 47 Tahun 2012 

tentang tanggung jawab sosial perusahaan. 

Perusahaan yang melaksanakan kegiatan CSR 

https://majalahcsr.id/sustainability-report-sr-di-indonesia-sepi-peminat/


Egilia dkk, Pengaruh Pengungkapan Sustainability Report, Leverage dan Growth Opportunity Terhadap Profitabilitas        47  

 

dan mengungkapkannya dalam laporan 

keuangannya akan memperoleh manfaat berupa 

citra positif di mata masyarakat maupun investor.  

Masih terdapat beberapa perusahaan yang 

menyalahgunakan kegiatan tanggung jawab 

sosial dan lingkungan, sehingga terjerat kasus 

karena dianggap tidak mengelola lingkungan 

dengan baik. Jadi, selain memberikan dampak 

positif, perkembangan dunia bisnis juga dapat 

memberikan dampak negatif (Kusuma et al., 

2018). Salah satu kasusnya adalah PT Bakti 

Pertiwi Nusantara (BPN) yang bergerak di 

bidang pertambangan diduga telah mencemari 

aliran sungai, di daerah Weda Utara, Kabupaten 

Halmahera Tengah (Halteng), Maluku Utara 

pada bulan Juni 2020 (Husni, 2020). Hal ini 

menjadi bukti mengenai pentingnya diadakannya 

pengungkapan sustainability report guna 

memberikan informasi kepada stakeholders, 

meningkatkan prospek perusahaan, serta 

mewujudkan transparansi (Damayanty et al., 

2022). Selain itu, pengungkapan sustainability 

report juga untuk menghindari investor dari 

kesalahan dalam investasi dan pembiayaan 

(Widjanarko et al., 2021). Karena jika terjadi 

kesalahan dalam pengambilan keputusan dapat 

memberikan dampak yang merugikan pada 

stakeholder maupun investor (Dharma et al., 

2021). Selain itu, pengungkapan sustainability 

report juga sebagai bentuk komitmen perusahaan 

dalam mengungkapkan laporan keberlanjutan 

dan sebagai acuan pengungkapan yang 

memaparkan keseluruhan kegiatan sosial 

perusahaan. 

Berdasarkan fenomena tersebut maka 

penting bagi perusahaan untuk menyusun 

laporan berkelanjutan atau sustainability report 

karena melalui penerapan sustainability 

reporting diharapkan perusahaan dapat 

berkembang secara berkelanjutan (sustainable 

growth) berdasarkan etika bisnis (business 

ethics) (Dwiariani et al., 2017). Dan demi 

tercapainya tujuan perusahaan yakni 

meningkatkan keuntungan perusahaan, tidak 

hanya dengan melihat dari kegiatan ekonominya 

saja, namun juga dilihat dari kegiatan lingkungan 

dan sosial julga dipelrlulkan ulntulk melningkatkan 

citra pelrulsahaan. 

Telrdapat pelngarulh pelngulngkapan 

sulstainability relport telrhadap profitabilitas yaitul 

pelrulsahaan-pelrulsahaan yang melngulngkapkan 

laporan belrkellanjultan melmiliki pelngarulh 

melningkatkan kinelrja pelrulsahaan (profitabilitas). 

Telrdapat pelnelmulan elmpiris pada (Ariantika, 

2018), (Sulhardiyah elt al., 2018), (Hultasoit & 

Selmbiring, 2020), melngatakan bahwa kinelrja 

elkonomi, kinelrja lingkulngan dalam 

sulstainability relport belrpelngarulh positif 

telrhadap kinelrja kelulangan pelrulsahaan (ROA), 

seldangkan kinelrja sosial dalam sulstainability 

relport tidak belrpelngarulh telrhadap kinelrja 

kelulangan pelrulsahaan (ROA).  

Faktor keldula yang melmpelngarulhi 

Profitabilitas adalah lelvelragel. Melnulrult pelcking 

ordelr thelory pelran lelvelragel adalah melmbantul 

pelrulsahaan dalam melngellola dana intelrnalnya, 

karelna pelrulsahaan melmelrlulkan modal hultang 

sulpaya mampul melnjalankan bisnisnya delngan 

baik ulntulk melmpelrolelh pelningkatan laba dan 

melningkatkan kinelrja kelulangan pelrulsahaan 

(Pradana, 2019). Lelvelragel melrulpakan 

kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi 

kelwajiban kelulangannya baik kelwajiban jangka 

pelndelk maulpuln jangka panjang. Lelvelragel telrjadi 
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karelna pelrulsahaan dalam opelrasinya 

melnggulnakan aktiva dan sulmbelr dana yang 

melnimbullkan belban teltap bagi pelrulsahaan.  

Pelnggulnaan dana elkstelrnal ulntulk 

melmelnulhi kelbultulhan opelrasional sulatul 

pelrulsahaan telntulnya melmiliki sulatul tuljulan ulntulk 

melnghasilkan kelulntulngan namuln pelnggulnaan 

dari ultang pastinya akan melnimbullkan risiko 

lain. Risiko dari pelnggulnaan ultang dapat 

melnimbullkan belban yang belrsifat teltap, yaitul 

belban bulnga.  Olelh karelna itul, pelrulsahaan haruls 

pandai dalam melngellola aselt dan sulmbelr 

pelndanaan pelrulsahaan lainnya agar dapat 

melnghasilkan kelulntulngan.  Namuln apabila laba 

opelrasi yang dihasilkan pelrulsahaan tidak culkulp 

belsar seldangkan belban bulnga yang ditanggulng 

sangat tinggi maka akan melnimbullkan masalah 

kelulangan dan belrpotelnsi melnimbullkan 

kelbangkrultan. Pelrulsahaan yang melnggulnakan 

ultang delngan melnggulnakan sulmbelr dananya 

maka pelrulsahaan telrselbult dapat melningkatkan 

profitabilitasnya. Rasio lelvelragel yang digulnakan 

dalam pelnellitian ini adalah delbt ratio (DR) 

karelna rasio ini dapat digulnakan ulntulk melngulkulr 

selbelrapa belsar aktiva pelrulsahaan dibiayai olelh 

ultang dan Delbt to Elqulity ratio (DElR) ulntulk 

melnulnjulkan belsarnya modal sulatul pelrulsahaan 

yang digulnakan selbagai jaminan atas ultang 

(Fellany & Worokinasih, 2018). 

Belbelrapa hasil pelnellitian telrdahullul, 

telrdapat inkonelsistelnsi telrhadap pelngarulh 

lelvelragel telrhadap profitabilitas. dalam pelnellitian 

(Meliliana & Hastulti, 2020) dan (Mattiara elt al., 

2020) lelvelragel belrpelngarulh telrhadap 

profitabilitas, seldangkan dalam pelnellitian 

(Anabellla & Sirelgar, 2022) lelvelragel tidak 

belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. 

Faktor keltiga yang melmpelngarulhi 

profitabilitas yaitul pellulang pelrtulmbulhan (growth 

opportulnity). Yang melmpelrolelh pellulang 

peltulmbulhan aselt yang tinggi relndahnya sulatul 

pelrulsahaan di masa delpan dapat melnelntulkan 

kelpultulsan selorang invelstor ulntulk mellakulkan 

invelstasi pada sulatul pelrulsahaan. Olelh karelna itul, 

pelrulsahaan yang melmiliki pellulang pelrtulmbulhan 

aselt yang relndah akan lelbih banyak 

melnggulnakan ultang jangka panjang. Pelngarulh 

growth opportulnity telrhadap profitabilitas selpelrti 

yang dijellaskan olelh (Seltiawan, 2009 dalam Said 

& Mandel, 2020) melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan–pelrulsahaan yang melmpulnyai 

growth opportulnity tinggi melmpulnyai nilai 

invelstasi dalam julmlah yang belsar, telrultama 

dalam aktiva teltap yang ulmulr elkonomisnya lelbih 

dari satul tahuln. Dampak dari invelstasi yang belsar 

telrselbult maka pelrulsahaan-pelrulsahaan yang 

melmpulnyai growth opportulnity yang tinggi akan 

melmpulnyai profitabilitas yang tinggi (Seltiawan, 

2009 dalam Said & Mandel, 2020). 

Pelnellitian melngelnai growth opportulnity 

telrhadap profitabilitas melndapatkan hasil yang 

tidak konsisteln, pelnellitian (Ratnasari & 

Priantinah, 2019) dan (Novitasari, 2015) 

melngatakan bahwa growth opportulnity 

melmpulnyai pelngarulh telrhadap profitabilitas, 

seldangkan (Praseltyo & Sullastiningsih, 2022) 

melngatakan bahwa growth opportulnity tidak 

belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. 

Ulntulk melndulkulng pelnellitian di atas 

digulnakan objelk pada Pelrulsahaan Indelks 

Sulstainablel and Relsponsiblel Invelstmelnt (SRI) 

Kelanelkaragaram Hayati Indonelsia (KElHATI) 

yang melrulpakan indikator pelrgelrakan harga 

saham ulntulk digulnakan selbagai peldoman bagi 
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invelstor dalam belrinvelstasi telrhadap saham 

dimana Elmiteln-elmiteln yang telrpilih di dalam 

indelks SRI KElHATI selcara ulmulm pelrulsahaan 

yang melmiliki kelpeldullian pada lingkulngan, tata 

kellola pelrulsahaan, peldulli telrhadap masyarakat 

selkitar dan manulsia selrta melmiliki pelrilakul 

bisnis dan eltika bisnis yang dapat ditelrima 

ditingkat nasional dan intelrnasional (Delwi & 

Oriana, 2014). 

Pelrulsahaan SRI KElHATI melrulpakan 

indelks harga saham Sulstainablel and Relsponsiblel 

Invelstmelnt (SRI), adalah stratelgi invelstasi yang 

melndulkulng ulsaha kelbelrlanjultan bagi elmiteln di 

pasar modal, bulkan hanya aspelk finansial teltapi 

julga selgi fulndamelntal kelbelrlanjultan yang 

melmbawa pelrulbahan positif. Kelmuldian, indelks 

SRI KElHATI atas hasil kelrja sama antara 

Yayasan Kelanelkaragaman Hayati Indonelsia 

(KElHATI) delngan Bulrsa Elfelk Indonelsia pada 8 

Julni 2009. Dimana julga melrulpakan indelks 

invelstasi hijaul (greleln indelx) pelrtama di ASElAN 

dan Keldula di ASIA yang telrdiri dari 25 saham 

pelrulsahaan pulblik yang telrcatat di BElI, yang 

ditinjaul sellama dula pelriodel dalam seltahuln pada 

bullan Meli dan Novelmbelr. 

Belrdasarkan latar bellakang diatas, maka 

pelnellitian ini dibelri juldull “PElNGARUlH 

PElNGUlNGKAPAN SUlSTAINABILITY 

RElPORT, LElVElRAGEl DAN GROWTH 

OPPORTUlNITY TElRHADAP 

PROFITABILITAS PElRUlSAHAAN (Stuldi 

Elmpiris pada Pelrulsahaan Indelks Saham Sri 

Kelhati yang Telrcatat di Bulrsa Elfelk Indonelsia 

Tahuln 2017-2021)”. 

 

 

 

KAJIAN TEORI 

Teori Stakeholder (Stakeholder Theory) 

Melnulrult pelndapat (Donaldson & Prelston, 

1995) bahwa stakelholdelr thelory, melmpelrlulas 

tanggulngjawab organisasi kelpada selmula 

pelmangkul kelpelntingan tak hanya pada invelstor 

ataul pelmilik. Sellanjultnya, stakelholdelr thelory 

adalah hal yang belrkelnaan delngan pelngellolaan 

ataul keltatalaksanaan (managelrial) dan 

melrelkomelndasikan pelrilakul, strulktulr, dan 

praktik yang apabila dilaksanakan selcara 

belrsama-sama, melrelkomelndasikan sikap, 

strulktulr, dan praktik yang, apabila dilaksanakan 

selcara belrsama-sama, melmbelntulk selbulah 

filosofi manajelmeln stakelholdelr. 

Salah satul stratelgi ulntulk melnjaga hulbulngan 

delngan para stakelholdelr pelrulsahaan adalah 

delngan mellaksanakan CSR, delngan 

mellaksanakan CSR diharapkan kelinginan dari 

stakelholdelr dapat telrakomodasi selhingga akan 

melnghasilkan hulbulngan yang harmonis antara 

para pelrulsahaan delngan para stakelholdelrnya. 

Teori Legitimasi (Legitimacy Theory) 

Telori lelgitimasi sangat belrhulbulngan elrat 

delngan telori stakelholdelr. Telori lelgitimasi 

melnyatakan bahwa organisasi selcara 

belrkellanjultan melncari cara ulntulk melnjamin 

opelrasi melrelka belrada pada batas dan norma 

yang belrlakul di masyarakat. (Ullulm, 2017) 

belrpelndapat bahwa telori lelgitimasi belrgantulng 

delngan prelmis bahwa telrdapat ‘kontrak sosial’ 

antara pelrulsahaan delngan masyarakat dimana 

pelrulsahaan telrselbult belropelrasi. 

Profitabilitas  

Rasio profitabilitas melrulpakan rasio yang 

melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melncari 
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kelulntulngan (Kasmir, 2015). Dalam rasio 

melmbelrikan ulkulran tingkat elfelktivitas 

manajelmeln dalam pelrulsahaan. Hal ini ditulnjulkan 

olelh laba yang didapatkan invelstasi. 

Profitabilitas ialah kelmampulan pelrulsahaan 

dalam melmpelrolelh laba dalam hulbulngannya 

delngan pelnjulalan, kelsellulrulhan aktiva maulpuln 

modal selndiri. (Ningtyas, (2016), analisis telntang 

profitabilitas sangat pelnting ulntulk krelditor dan 

invelstor elkulitas.  

Sustainability Report  

Global Relport Initiativels (GRI) belrpelndapat 

bahwa sulstainability relport ialah laporan yang 

dikellularkan olelh sulatul pelrulsahaan ataul lelmbaga 

telntang dampak elkonomi, lingkulngan dan sosial 

yang diselbabkan olelh kelgiatan opelrasional 

pelrulsahaan ataul Lelmbaga telrselbult. 

Sulstainability relport disulsuln melnggulnakan 

Sulstainability Relport Disclosulrel Indelx (SRDI) 

yaitul indelks yang digulnakan ulntulk melnelntulkan 

kelpatulhan pelrulsahaan telrhadap kritelria GRI, 

yang mellipulti faktor Elconomics, Elnvironmelntal, 

and social (Labor Practicels and Delcelnt Work, 

Hulman Rights, Socielty and Produlct 

Relsponsibility). Pelrhitulngan SRDI dilakulkan 

delngan cara melmbelrikan skor 1 jika 

diulngkapkan dan skor 0 bila tidak diulngkapkan. 

Leverage  

Lelvelragel melnulnjulkkan selbelrapa belsar 

kelbultulhan dana pelrulsahaan dibellanjai delngan 

hultang. Jika sulatul pelrulsahaan tidak melmiliki 

lelvelragel artinya pelrulsahaan dalam belropelrasi 

selpelnulhnya melnggulnakan modal selndiri ataul 

tanpa melnggulnakan hultang. Ada belrbagai rasio 

yang digulnakan ulntulk melngulkulr tingkat 

lelvelragel sulatul pelrulsahaan. Kelpultulsan telntang 

sulmbelr pelndanaan mana yang akan dipilih 

selpelnulhnya belrada ditangan manajelmeln. 

Apapuln pilihannya pasti tellah mellaluli 

pelrtimbangan yang matang delngan 

melmbandingkan kelkulrangan dan kellelbihan 

masing-masing altelrnatif. Bila sulatul pelrulsahaan 

melmilih sulmbelr pelndanaan elkstelrnal yaitul 

belrulpa hultang, melnulrult (Sartono, 2014). 

 

 

 

Growth Opportunity 

Growth opporulnity adalah rasio 

pelrtulmbulhan yang melncelrminkan kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrtahankan posisi 

elkonominya ditelngah pelrtulmbulhan 

pelrelkonomian dan selktor ulsahanya (Kasmir, 

2010). Melnulrult (Seltiawan, 2009 dalam Said & 

Mandel, 2020) bahwa growth opportulnity adalah 

pellulang pelrtulmbulhan pelrulsahaan di masa yang 

akan datang. Pelrtulmbulhan dinyatakan selbagai 

pelrtulmbulhan total aselt dimana pelrtulmbulhan aselt 

masa lalul akan melnggambarkan profitabilitas 

yang akan datang dan pelrtulmbulhan yang datang. 

Tingkat growth opportulnity akan melnulnjulkkan 

selbelrapa jaulh pelrulsahaan akan melnggulnakan 

hultang selbagai sulmbelr pelmbiayaannya. 

 

 

 

Hipotesis 

Hipotelsis melrulpakan dulgaan selmelntara atas 

sulatul hulbulngan, selbab akibat dari kinelrja 

variabell yang pelrlul dibulktikan kelbelnarannya. 

 

 

 

DER =  

 

Assets Growth = 
𝐓𝐀 –(𝐓𝐀 – 𝟏)

(𝐓𝐀 – 𝟏)
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Pengaruh Kinerja Lingkungan dalam 

Sustainability Reporting terhadap 

Profitabilitas. 

Pelnellitian (Mullpiani, 2019) dan 

(Sulhardiyah elt al., 2018) melngatakan bahwa 

kinelrja lingkulngan dalam sulstainability 

relporting belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. 

Akan teltapi hasil pelnellitian melngatakan bahwa 

kinelrja lingkulngan dalam Sulstainability 

Relporting tidak belrpelngarulh telrhadap 

Profitabilitas. Delngan delmikian dapat disulsuln 

hipotelsis: 

H1 : Kinerja Lingkungan dalam Sustainability 

Reporting berpengaruh terhadap 

Profitabilitas (ROA). 

 

Pengaruh Kinerja Ekonomi dalam 

Sustainability Reporting terhadap 

Profitabilitas perusahaan 

Pelnellitian (Hultasoit & Selmbiring, 2020) 

dan (Ariantika, 2018) melngatakan bahwa kinelrja 

elkonomi dalam sulstainability relporting 

belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. Akan teltapi 

hasil pelnellitian (Widawati, 2016) melngatakan 

bahwa kinelrja elkonomi dalam Sulstainability 

Relporting tidak belrpelngarulh telrhadap 

profitabilitas. Delngan delmikian dapat disulsuln 

hipotelsis: 

H2 : Kinerja Ekonomi dalam Sustainability 

Reporting berpengaruh terhadap 

Profitabilitas (ROA). 

 

Pengaruh Kinerja Sosial dalam Sustainability 

Reporting terhadap Profitabilitas. 

Pelnellitian (Anabellla & Sirelgar, 2022), 

(Tarigan & Selmulell, 2015) melngatakan bahwa 

kinelrja sosial dalam sulstainability relporting 

belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. Akan teltapi 

hasil pelnellitian (Sulhardiyah elt al., 2018) 

melngatakan bahwa kinelrja sosial dalam 

sulstainability relporting tidak belrpelngarulh 

telrhadap profitabilitas. Delngan delmikian dapat 

disulsuln hipotelsis: 

H3 : Kinerja Sosial dalam Sustainability 

Reporting berpengaruh terhadap 

Profitabilitas (ROA). 

 

Pengaruh Leverage terhadap kinerja 

Profitabilitas. 

Pelnellitian (Hidayah elt al., 2020) dan 

(Mattiara elt al., 2020) melngatakan bahwa 

Lelvelragel belrpelngarulh telrhadap Profitabilitas. 

Pelnellitian (Anabellla & Sirelgar, 2022) 

melngatakan bahwa lelvelragel tidak belrpelngarulh 

telrhadap profitabilitas. Delngan delmikian dapat 

disulsuln hipotelsis: 

H4 : Leverage berpengaruh terhadap 

Profitabilitas (ROA). 

 

Pengaruh Growth opportunity terhadap 

Profitabilitas. 

Pelnellitian Ratnasari (Elfisielnsi elt al., 2016), 

(Novitasari, 2015) melnyatakan growth 

opportulnity belrpelngarulh telrhadap Profitabilitas. 

Seldangkan (Praseltyo & Sullastiningsih, 2022) 

melngatakan growth opportulnity tidak 

belrpelngarulh telrhadap profitabilitas. Delngan 

delmikian dapat disulsuln hipotelsis: 

H5 : Growth opportunity berpengaruh 

terhadap Profitabilitas (ROA).  

Kelrangka pelnellitian dapat digambarkan 

selbagai belrikult: 
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Gambar 1. Kelrangka pelnellitian 

METODE 

 Pulrposivel sampling ialah telknik 

pe lngambilan sampell yang digulnakan dalam 

pe lne llitian delskriptif kulantitatif ini ulntulk me lngulji 

pe lngarulh pe lngulngkapan sulstainability relport, 

lelve lrage l, dan growth opportulnity telrhadap 

profitabilitas pelrulsahaan (Stuldi Elmpiris pada 

Pe lrulsahaan Indelks Saham Sri Ke lhati yang 

Te lrcatat di Bulrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2017-

2021). sulstainability relport, lelvelragel, dan 

growth opportulnity melrulpakan variabe ll 

indelpelnde ln dalam pe lne llitian ini. Variabe ll 

de lpe lndeln adalah profitabilitas. Dalam pelnellitian 

ini, analisis statistik de lskriptif, analisis linielr 

be lrganda, dan ulji asulmsi klasik digulnakan 

se lbagai me ltodologi analisis data. Common 

Elffelct Modell (CElM), Fixeld Elffelct Mode ll 

(FElM), dan Random Elffelct Modell (RElM) adalah 

tiga mode ll yang digulnakan ulntulk me lre lgre lsikan 

data panell. Chow Te lst, Haulsman Te lst, dan 

Lagrangel Mulltiplielr Telst dilakulkan ulntulk 

me lne lntulkan mode ll mana yang paling akulrat. Ulji 

F, Ulji t, dan Pelnelntulan Koe lfisieln (R2) digulnakan 

ulntulk me lngulji hipotelsis. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 ROA 𝐸n𝐷𝐼 𝐸𝑐𝐷𝐼 So𝐷𝐼 Leverage Growth Opportunity 

Mean 0.03911 0.22533 0.29888 0.26133 3.31222 4.07511 

Median 0.03000 0.18000 0.24000 0.25000 3.20000 2.04000 

Max 0.33000 0.59000 0.94000 0.55000 6.63000 9.87000 

Min 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.19000 1.00000 

Std. Dev. 0.05107 0.17111 0.19589 0.12823 2.17945 3.34382 

Obs 45 45 45 45 45 45 

Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Sustainability Reporting 

(Kinerja Lingkungan) 

(X1) 

Sustainability Reporting 

(Kinerja Ekonomi) 

(X2) 

Sustainability Reporting 

(Kinerja Lingkungan) 

(X3) 

Leverage 

(X4) 

Growth opportunity 

(X5) 

Profitabilitas  

(Y1) 
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Rata-rata (melan) nilai Profitabilitas (ROA) 

pada pelrulsahaan sri kelhati 0.03911 delngan 

standar delviasi 0.0510 nilai ROA telrtinggi 

(maximulm) adalah 0.33000 pada pelrulsahaan 

Astra Indonelsia, seldangkan nilai telrelndah 

(minimulm) adalah 0.00000 pada pelrulsahaan 

Bank Nelgara Indonelsia, Jasa Marga, dan Wijaya 

Karya. Rata-rata (melan) nilai kinelrja lingkulngan 

dalam sulstainability relport (𝐸n𝐷𝐼) 0.22533 pada 

pelrulsahaan sri kelhati delngan standar delviasi 

0.17111 nilai telrtinggi (maximulm) adalah 0.5900 

pada pelrulsahaan Bank Rakyat Indonelsia, 

seldangkan nilai telrelndah (minimulm) adalah 

0.00000, pada pelrulsahaan Jasa Marga.  Rata-rata 

(melan) nilai kinelrja elkonomi dalam 

sulstainability relport (𝐸𝑐𝐷𝐼) pada pelrulsahaan sri 

kelhati 0.29888 delngan standar delviasi 0.19589 

nilai telrtinggi (maximulm) adalah 0.94000, pada 

pelrulsahaan Jasa Marga seldangkan nilai telrelndah 

(minimulm) adalah 0,00000 pada pelrulsahaan 

Bank Celntral Asia, Bank Rakyat Indonelsia, Bank 

Mandiri dan Jasa Marga. Rata-rata (melan) nilai 

kinelrja sosial dalam sulstainability relport (So𝐷𝐼) 

0.26133 pada pelrulsahaan sri kelhati delngan 

standar delviasi 0.12823 nilai telrtinggi 

(maximulm) adalah 0.55000, pada pelrulsahaan 

Selmeln Indonelsia seldangkan nilai telrelndah 

(minimulm) adalah 0,00000 pada pelrulsahaan Jasa 

Marga. Rata-rata (melan) nilai lelvelragel 3.31222 

pada pelrulsahaan sri kelhati delngan standar 

delviasi 2.17945 nilai telrtinggi (maximulm) adalah 

6.63000 pada pelrulsahaan Bank Nelgara Indonelsia 

seldangkan nilai telrelndah (minimulm) adalah 

0.19000 pada pelrulsahaan Astra Intelrnasional. 

Rata-rata (melan) nilai growth opportulnity 

4.07511 pada pelrulsahaan sri kelhati delngan 

standar delviasi 3.34382 nilai telrtinggi 

(maximulm) adalah 9.87000 pada pelrulsahaan Jasa 

Marga, seldangkan nilai telrelndah (minimulm) 

adalah 1.00000 pada pe lrulsahaan Jasa Marga dan 

Ulniteld Tractors.  

Uji Chow 

Tabel 2. Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests 

Equation: UJI_FEM 

Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 1.525652 (8,31) 0.1887 

Cross-section Chi-square 14.938827 8 0.0603 
Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Hasil pada tabell di atas melnulnjulkkan 

probability dari cross-selction chi-sqularel selbelsar 

0,0603 lelbih tinggi dari 0,05. Maka selsulai 

kritelria kelpultulsan maka pada modell ini 

melnggulnakan modell common elffelct modell 

(CElM). 

 

Uji lagrange multiplier 

Tabel 3. Lagrange multiplier 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives 
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 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan  0.001176  0.010998  0.012174 

 (0.9726) (0.9165) (0.9121) 

Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Hasil dari ulji lagrangel mulltiplielr pada tablel 

di atas,melnulnjulkkan bahwa p-valulel ulntulk cross-

selction Brelulsch-Pagan selbelsar 0,9121 yang 

artinya nilai di atas 0,05 maka H0 ditelrima dan 

H1 ditolak. Olelh karelna itul, meltodel yang 

digulnakan dalam pelnellitian ini adalah common 

elffelct modell (CElM), karelna modell CElM lelbih 

baik dari pada RElM. 

Uji Normalitas 

Gambar 2. Hasil Uji Normalitas 

Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Pada tabel diatas Ulji Normalitas 

me lnulnjulkkan probabilitas 0.1697>0,05 yang 

me lnulnjulkkan data belrdistribulsi normal. 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 4. Hasil Uji Multikoleniaritas 

 EnDi 𝐸𝑐𝐷𝐼 So𝐷𝐼 leverage Growth Opportunity 

EnDi 0.655491 1.000000 0.555490 0.370466 0.175022 

𝐸𝑐𝐷𝐼 1.000000 0.655491 0.653549 -0.234084 -0.121165 

So𝐷𝐼 0.653549 0.555490 1.000000 -0.138207 -0.053513 

leverage -0.234084 0.370466 -0.138207 1.000000 0.238906 

Growth opportunity -0.121165 0.175022 -0.053513 0.238906 1.000000 
Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12

Belrdasarkan hasil pelnguljian korellasi pada 

tablel di atas, dapat telrlihat bahwa tidak ada 

variabell belbas yang melmiliki nilai lelbih dari 0,8. 

Hal ini melnyatakan bahwa modell relgrelsi ini tidak 

melngandulng masalah mulltikolinelaritas, jadi 

variabell-variablel telrselbult telrbelbas dari masalah 

mulltikolinelaritas. 
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Uji Autokorelasi 

Tabel 5. Hasil Uji Autokorelasi 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.046993 Prob. F(2,37) 0.9542 

Obs*R-squared 0.114018 Prob. Chi-Square(2) 0.9446 
Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Belrdasarkan hasil dapat dilihat nilai 

probability chi-sqularel selbelsar 0,9446 yang mana 

nilai telrselbult lelbih belsar dari 0,05. Artinya pada 

data pada modell relgrelsi yang digulnakan tidak 

telrjadi masalah aultokorellasi. 

Uji Heterokedastisitas 

Tabel 6. Hasil Uji Heterokedastisitas 

Heteroskedasticity Test: White 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 0.952545 Prob. F(20,24) 0.5395 

Obs*R-squared 19.91342 Prob. Chi-Square(20) 0.4634 
Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Belrdasarkan tabell diatas dapat dilihat nilai 

probability sellulrulh variabell belbas 0.4634 yang 

mana nilai telrselbult lelbih belsar dari α 5% ataul 

0,05. Maka dapat disimpullkan modell dalam 

pelnellitian ini tidak telrjadi masalah 

heltelroskeldastisitas. 

Tabel 7. Regresi Linier Berganda dengan Common Effect Model 

Dependent Variable: Y1 

Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EnDi -0.023603 0.021428 -1.101516 0.2774 

𝐸𝑐𝐷𝐼 0.018447 0.016436 1.122368 0.2686 

So𝐷𝐼 -0.035772 0.025273 -1.415419 0.1649 

leverage -0.010255 0.001403 -7.308987 0.0000 

Growth 

opportunity 

0.000791 0.000547 1.446119 0.1561 

C 0.077387 0.008552 9.049380 0.0000 

Adjusted R-squared 0.579785 

Prob(F-statistic) 0.000000 
Sulmbelr : Data diolah delngan Elvielws 12 

Relgrelsi data panell melnggulnakan modell 

CElM ulntulk melnulnjulkkan pelngarulh 

sulstainability relport, lelvelragel, dan growth 

opportulnity telrhadap profitabilitas pelrulsahaan 

Indelks Saham Sri Kelhati. Belrikult ini dapat 

digulnakan dalam pelrsamaan: 

ROA = 0.077387 - 0.023603EnDi + 0.018447𝐸𝑐𝐷𝐼 – 0.035772So𝐷𝐼 – 0.010255DER + 

0.000791Asset Growth + e

Modell ulji F melmiliki nilai signifikansi 

0,000<0,05 hal ini melnulnjulkkan melnolak H0 dan 

melnelrima Ha, maka dapat ditarik kelsimpullan 

bahwa modell relgrelsi pelnellitian ini layak ulntulk 

dilanjultkan kelpelnguljian belrikultnya. Adjulsteld R-

Squlareld selbelsar 0.579785 ataul selbelsar 57.98% 
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artinya kinelrja elkonomi, lingkulngan dan sosial 

dalam sulstainability relport, lelvelragel dan growth 

opportulnity melmbelrikan kontribulsi selbelsar 

57.98% pada profitabilitas seldangkan sisanya 

selbelsar 42.08% dijellaskan olelh variabell lain 

yang tidak digulnakan dalam pelnellitian ini. 

Pembahasan 

1. Pengaruh Pengungkapan Kinerja 

Lingkungan dalam Sustainability Report 

terhadap Profitabilitas 

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

kinelrja lingkulngan dalam sulstainability 

relport tidak belrpelngarulh telrhadap 

profitabilitas. 

Hasil pelnellitian ini, seljalan delngan 

pelnellitian (Hidayah elt al., 2020) bahwa: 

“Kinelrja lingkulngan tidak belrpelngarulh 

telrhadap kinelrja kelulangan pelrulsahaan”. 

Pelngulngkapan kinelrja lingkulngan 

melnulnjulkkan elksistelnsi pelrulsahaan 

telrhadap kelikultselrtaan dalam melnangani 

masalah lingkulngan dari aktivitas indulstri. 

Masyarakat melmbultulhkan pelmbulktian atas 

tanggulng jawab pelrulsahaan telrhadap 

lingkulngan. Pelrulsahaan haruls melnulnjulkkan 

kelpeldulliannya telrhadap lingkulngan ulntulk 

melndapatkan kelpastian bahwa pelrulsahaan 

tellah belropelrasi selsulai delngan norma, 

kaidah dan pelratulran yang belrlakul ulntulk 

melndapatkan kelpelrcayaan dari masyarakat 

ulntulk melningkatkan, nama baik dan citra 

pelrulsahaan. 

Akan teltapi, tidak seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Sulhardiyah elt 

al., 2018) bahwa pelngulngkapan 

sulstainability relport yang mellaporkan 

kinelrja lingkulngan selcara parsial 

belrpelngarulh telrhadap kinelrja kelulangan 

yang diproksikan profitabilitas delngan arah 

positif. 

 

2. Pengaruh Pengungkapan Kinerja 

Ekonomi dalam Sustainability Report 

terhadap Profitabilitas 

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

kinelrja elkonomi dalam sulstainability relport 

tidak belrpelngarulh telrhadap profitabilitas 

diproksikan ROA. 

Hasil pelnellitian ini, seljalan delngan 

pelnellitian (Andika & Anisah, 2022) bahwa 

dimelnsi elkonomi (ElC) dari sulstainability 

relport tidak belrpelngarulh telrhadap kinelrja 

kelulangan. Hal telrselbult dapat diselbabkan 

tidak adanya relspon positif dari stakelholdelr 

dan masyarakat delngan melmbelrikan 

pelndanaan bagi pelrulsahaan yang akan 

digulnakan ulntulk melningkatkan produlksi 

dan pelnjulalannya, jadi produlksi dan 

pelnjulalan pelrulsahaan tidak maksimal, 

selhingga tidak dapat melningkatkan kinelrja 

kelulangan pelrulsahaan.  

Akan teltapi, tidak seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Sulhardiyah elt 

al., 2018) bahwa pelngulngkapan 

sulstainability relport yang mellaporkan 

kinelrja elkonomi selcara parsial belrpelngarulh 

telrhadap kinelrja kelulangan yang diproksikan 

profitabilitas delngan arah positif. 

 

3. Pengaruh Pengungkapan Kinerja Sosial 

dalam Sustainability Report terhadap 

Profitabilitas 

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

kinelrja sosial dalam sulstainability relport 
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tidak belrpelngarulh telrhadap profitabilitas 

diproksikan ROA. 

Hasil pelnellitian ini, seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Hidayah elt al., 

2020) bahwa kinelrja sosial dalam 

sulstainability relport tidak belrpelngarulh 

telrhadap profitabilitas. Kondisi selpelrti ini 

melnulnjulkkan bahwa seltiap adanya 

pelnambahan kinelrja sosial melnyelbabkan 

tulrulnnya kinelrja kelulangan pelrulsahaan dan 

belgitulpuln selbaliknya, namuln 

melngakibatkan hasilnya tidak signifikan. 

Dikarelnakan pelngulkulran kinelrja kelulangan 

melnggulnakan reltulrn on asselts maka 

pelrulsahaan lelbih melmelntingkan laba 

dibandingkan delngan pelngulngkapan kinelrja 

sosial itul selndiri. Delngan melningkatkan 

pelnjulalan akan melmpelngarulhi kinelrja 

kelulangan pelrulsahaan dibandingkan 

pelrulsahaan haruls mellihat pelngulngkapan 

kinelrja sosialnya. 

Akan teltapi, tidak seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Mochamad Rizki 

Triansyah Bulkhori, 2017) bahwa 

pelngulngkapan kinelrja sosial dalam 

sulstainability relport melnulnjulkan pelngarulh 

telrhadap kinelrja kelulangan pelrulsahaan yang 

diulkulr melnggulnakan ROA.  

 

4. Pengaruh Pengungkapan Leverage 

terhadap Profitabilitas  

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

lelvelragel belrpelngarulh nelgatif dan signifikan 

telrhadap profitabilitas diproksikan ROA. 

Hasil pelnellitian ini, seljalan delngan 

pelnellitian (Widiastulti elt al., 2016) bahwa 

pelngarulh yang signifikan dan nelgatif antara 

lelvelragel telrhadap profitabilitas selcara 

parsial. Adanya pelngarulh yang signifikan 

dan nelgatif ini melngindikasikan bahwa 

selmakin belsar lelvelragel melngindikasikan 

belsar kelcilnya rasio hultang delngan asselt 

yang haruls dibayarkan pelrulsahaan 

melmpelngarulhi pelnulrulnan profitabilitas 

pelrulsahaan. 

Akan teltapi, tidak seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Anabellla & 

Sirelgar, 2022) bahwa lelvelragel tidak 

belrpelngarulh telrhadap kinelrja pelrulsahaan. 

 

5. Pengaruh Pengungkapan Growth 

Opportunity terhadap Profitabilitas  

Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

growth opportulnity tidak belrpelngarulh 

selcara signifikan telrhadap profitabilitas 

pelrulsahaan yang diproksikan mellaluli ROA. 

Hasil pelnellitian ini, seljalan delngan 

pelnellitian (Hulsna, 2016) bahwa growth 

opportulnty tidak belrpelngarulh telrhadap 

Reltulr On Asselt, Tidak adanya pelngarulh 

diasulmsikan bahwa tingkat pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan sri kelhati tidaklah telrlalul tinggi, 

teltapi melmpulnyai tingkat opelrasional yang 

lelbih banyak melmbultulhkan dana ulntulk 

melmelnulhi kelbultulhan ulntulk melmbiayai 

pelrtulmbulhannya. Hal ini melndorong 

pelrulsahaan ulntulk telruls melmbultulhkan dana 

tidak seldikit dan kelmulngkinan dana intelrnal 

yang dimiliki julmlahnya telrbatas selhingga 

akan melmpelngarulhi kelpultulsan strulktulr 

modal ataul pelndanaan. 

Akan teltapi, tidak seljalan delngan 

pelnellitian yang dilakulkan (Ratnasari & 

Priantinah, 2019) bahwa pelngarulh growth 
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opportulnity melnulnjulkan pelngarulh positif 

telrhadap profitabilitas. 

SIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

1. Pelrulsahaan yang telrdaftar di BElI delngan 

indelks saham SRI KElHATI telrdaftar 

selbanyak 25 pelrulsahaan. Pada saat 

mellakulkan sellelksi sampell pelnellitian, 

telrdapat 16 pelrulsahaan yang tidak lolos 

melmelnulhi dari kritelria pelnellitian. Karelna 

itul didapatkan sampell pelnellitian selbanyak 9 

pelrulsahaan yang melmelnulhi dalam kritelria 

pelnellitian. Selhingga sampell pelnellitian 

melnjadi 45 sampell. 

2. Pelngulngkapan sulstainability relporting baik 

aspelk elkonomi tidak belrpelngarulh telrhadap 

profitabilitas. Hal telrselbult dapat diselbabkan 

tidak adanya relspon positif dari stakelholdelr 

dan masyarakat delngan melmbelrikan 

pelndanaan bagi pelrulsahaan yang akan 

digulnakan ulntulk melningkatkan produlksi 

dan pelnjulalannya, jadi produlksi dan 

pelnjulalan pelrulsahaan tidak maksimal, 

selhingga tidak dapat melningkatkan 

profitabilitasnya dari pelnjulalan. 

3. Pelngulngkapan kinelrja sosial dalam 

sulstainability relporting tidak belrpelngarulh 

telrhadap profitabilitas. Dikarelnakan 

pelrulsahaan lelbih melmelntingkan laba 

dibandingkan delngan pelngulngkapan kinelrja 

sosial itul selndiri. Delngan melningkatkan 

pelnjulalan akan melmpelngarulhi kinelrja 

kelulangan pelrulsahaan dibandingkan 

pelrulsahaan haruls mellihat pelngulngkapan 

kinelrja sosialnya. 

4. Lelvelragel belrpelngarulh nelgatif telrhadap 

kinelrja kelulangan pelrulsahaan bahwa 

pelrulsahaan melnggulnakan ultang yang belsar 

dan belban yang ditanggulng pelrulsahaan 

telrhadap pelmbelri hultang (krelditulr) selmakin 

belsar karelna aktiva yang dimilki pelrulsahaan 

lelbih banyak dihasilkan dari hultang. 

5. Growth opportulnity tidak belrpelngarulh 

telrhadap profitabilitas pelrulsahaan bahwa 

tingkat pelrtulmbulhan SRI KElHATI tidaklah 

telrlalul tinggi, teltapi melmpulnyai tingkat 

opelrasional yang lelbih banyak 

melmbultulhkan dana ulntulk melmelnulhi 

kelbultulhan ulntulk melmbiayai 

pelrtulmbulhannya. Hal ini melndorong 

pelrulsahaan ulntulk telruls melmbultulhkan dana 

tidak seldikit dan kelmulngkinan dana intelrnal 

yang dimiliki julmlahnya telrbatas selhingga 

akan melmpelngarulhi kelpultulsan strulktulr 

modal ataul pelndanaan. 

Saran 

Melngingat pelnellitian ini melmiliki belrbagai 

keltelrbasan, maka ulntulk pelnelliti sellanjultnya 

disarankan : 

1. Melngelmbangkan variabell lain dalam 

pelnellitian selpelrti CSR, GCG, greleln 

accoulnting, karelna telrdapat kelmulngkinan 

variabell lain yang melmiliki pelngarulh. 

2. Melngelmbangkan sampell pelrulsahaan lain, 

selpelrti pelrulsahaan pelrtambangan, 

manulfaktulr, pelrtanian, food and belvelragels 

dan pelrulsahaan lainnya. 

3. Melngelmbangkan pelriodel waktul dan telmpat 

pelnellitian yang lelbih lulas, selhingga sampell 

yang ditelliti akan lelbih banyak. 

4. Melnggulnakan peldoman GRI velrsi telrbarul 

ulntulk melngulkulr variabell sulstainability 
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relport, dikarelnakan peldoman GRI 

pelmbaharulan dalam seltiap komponeln 

kinelrjanya. 
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